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RESUMEN EJECUTIVO

La economia dominicana creci6 7.5% durante el primer trimestre del afio, marcando una notable
evolucion con respecto al aumento de 1.0% alcanzado en igual trimestre de 2009. Las
actividades econdmicas orientadas a satisfacer la demanda interna contintan liderando el
proceso de recuperacion economica iniciado el pasado afio. En ese sentido, se destacan los
aumentos observados en actividades como: Construccién, 19.4%; Comercio, 15.7%;
Agropecuaria, 9.6%; Energia y Agua, 9.5%; Manufactura Local, 9.3%; Intermediacién
Financiera y Seguros 7.3%; y Comunicaciones, 6.0%.

En términos generales, las actividades productivas resultaron favorecidas por una mayor
disponibilidad de recursos como resultado de la implementacion politicas, tanto fiscal como
monetaria, de corte expansivo. Estas medidas, en vigencia desde el afio pasado, permitieron que
los sectores productivos tuvieran acceso a financiamiento de mas bajo costo.

Por el lado del gasto en términos reales, en el periodo enero-marzo de 2010 el consumo final
registr6 un aumento de 8.3% y la formacién bruta de capital crecié 15.3%. La evolucion del
consumo final estuvo impulsada por el crecimiento de 8.3% del consumo privado, variable que
representa el 89.2% del PIB. Otro factor que contribuyé a la expansion del PIB durante el
primer trimestre del afio fue un aumento de 8.7% en las exportaciones de bienes y servicios.

La recuperacion econdmica contindia en un entorno de estabilidad de precios. Durante el primer
trimestre del afio, el Indice de Precios al Consumidor (IPC) registré una variacion acumulada de
2.33%. En términos anualizados, la inflacion alcanz6 7.43% al cierre de marzo y se espera que
en lo que resta del afio siga una evolucién favorable para cumplir la meta de 6-7% aprobada en
la carta de intencién del Acuerdo Stand-by con el FMI. En cuanto a la inflacion subyacente,
indicador que mide la tendencia inflacionaria de origen monetario aislando los efectos que en el
corto y mediano plazo de cambios experimentados por los precios de algunos bienes, se ubicd
en 0.66% en términos acumulados.

En el sector externo, la balanza de pagos del pais finaliz6 el primer trimestre de 2010 con un
balance global deficitario de US$571.1 millones. Este resultado se corresponde con el uso de
reservas durante el primer trimestre del afio. No obstante este comportamiento, debe sefialarse
que al cierre de marzo el Banco Central tenia acumulados US$2,296 millones en Reservas
Internacionales Netas, cifra muy superior a la meta de US$225.0 millones acordada con el FMI
para el primer trimestre.

La cuenta corriente registro un déficit de US$487.0 millones, debido principalmente al impacto
en las cuentas externas del incremento en los precios de los combustibles de 53.6% durante el
primer trimestre. Las importaciones totales ascendieron a US$3,376.1 millones en enero-marzo,
lo que implica un crecimiento de 23.5% en comparacion con igual periodo del afio anterior. Las
exportaciones totales de bienes, por otro lado, alcanzaron durante enero-marzo de 2010 un
monto de US$1,418.7 millones, impulsado por el aumento de 55.0% en las exportaciones
nacionales.

En el sector fiscal, el balance del Gobierno Central correspondiente al periodo enero-marzo
2010 presentd un déficit, en base devengada, de RD$11,310.7 millones. Al cierre de marzo, el



déficit del Gobierno Central fue menor en RD$4,532.1 millones a la meta definida en la carta de
intencion del Acuerdo Stand-by. Por el lado de los ingresos, se observd un incremento de 6.4%
en términos anualizados durante los primeros tres meses del afio. Este incremento en los
ingresos totales del Gobierno marca una recuperacion importante con respecto a la caida de
14.3% registrada en el periodo enero-marzo 2008-2009. En cuanto al gasto publico, el Gobierno
Central presentd erogaciones por RD$73,526.6 millones, lo que representd una variacion
positiva de 22.8%, respecto a igual periodo del afio anterior.

En el sector monetario, la postura de politica monetaria mantuvo un corte expansivo al no
realizar las autoridades monetarias, cambios en la tasa de interés de politica durante el primer
trimestre del afio. Como resultado de la politica monetaria vigente para este trimestre, las tasas
de interés se mantuvieron a la baja. La tasa activa promedio ponderado disminuyd 12.91 puntos
porcentuales, desde su maximo nivel en enero de 2009 hasta colocarse en 12.26% en marzo de
2010. Mientras tanto, la tasa pasiva promedio ponderado se redujo en 8.46 puntos porcentuales,
con lo que se ubicé en 4.24% al cierre del mes de marzo.

El sector financiero mostré un desempefio favorable al cierre de marzo de este afio con respecto
a igual fecha del afio 2009. La cartera de crédito total, el renglon de mayor ponderacion dentro
de los activos totales del sector, alcanzO RD$425,633.3 millones, para un crecimiento
anualizado de 18.7% o RD$67,168.1 millones con relacion a marzo 2009. Influyeron en esta
tendencia, los créditos realizados en moneda nacional y extranjera, los cuales aumentaron en
RD$58,433.0 y RD$8,735.1 millones, respectivamente, equivalente a 19.7% y 14.1%, con
respecto a marzo 2009.

Durante los primeros tres meses del afio, la economia dominicana continta consolidando la
recuperacion que se inicid en la segunda mitad del afio pasado, luego de una fuerte
desaceleracion como resultado de la crisis financiera internacional. El Banco Central,
institucion monetaria encargada de lograr y mantener la estabilidad de precios en la Republica
Dominicana, se mantiene atenta a cualquier impacto desfavorable que pueda afectar la senda de
recuperacion que transita la economia. En ese sentido, la institucion esta preparada para adoptar
medidas de politica que respalden la estabilidad macroecondmica existente en caso de que fuere
necesario con el objetivo de promover un crecimiento sostenible en la Republica Dominicana.



